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Lagebericht 2025

2.1.

Umfang des Geschaftsbetriebes

Die Pensionskasse der BOGESTRA ist ein kleinerer Versicherungsverein im Sinne des § 210 des Gesetzes
uber die Beaufsichtigung der Versicherungsunternehmen (Versicherungsaufsichtsgesetz — VAG).
Trégerunternehmen der Kasse ist die Bochum-Gelsenkirchener Stralenbahnen Aktiengesellschaft
(BOGESTRA).

Die Kasse bietet ihren Mitgliedern im Rahmen der betrieblichen Altersversorgung bei der BOGESTRA eine
zusétzliche Alters-, Invaliditats- und Hinterbliebenenversorgung. In Rickdeckung gegebenes
Versicherungsgeschéft liegt nicht vor. Versicherungsgeschéfte gegen feste Entgelte tétigt die Kasse nicht.

Mitglieder der Kasse sind gegenwartig ausschlieflich Betriebsangehdrige der BOGESTRA. Die
Mitgliedschaft kann satzungsgemall auf Mitarbeiter von Unternehmen ausgeweitet werden, die mit der
BOGESTRA verbunden sind. Hiervon wurde bisher kein Gebrauch gemacht.

Mitglieder, die aus den Diensten der BOGESTRA oder eines verbundenen Unternehmens ausscheiden, sowie
Ausgleichsberechtigte  aus  der  Teilung  von  Versicherungsverhéltnissen nach  dem
Versorgungsausgleichsgesetz konnen ihre Versicherung freiwillig beitragsbelegt fortsetzen. Auch hiervon
wurde bisher kein Gebrauch gemacht.

Okologische Nachhaltigkeit im Sinne der Taxonomie Verordnung

Die Pensionskasse betreibt ein Altersversorgungssystem und damit ein Finanzprodukt im Sinne der
Offenlegungsverordnung. Nach aktueller Einschatzung der Pensionskasse fallt dieses nicht unter Artikel 8
Absatz 1 oder Artikel 9 Absatz 1, 2 oder 3 der Offenlegungsverordnung. Daher wird gemal Artikel 7 der
Taxonomie-Verordnung hierzu die folgende Erklarung abgegeben:

Die diesem Finanzprodukt zugrundeliegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Geschéftsverlauf und Lage der Pensionskasse
Allgemeines

In der ordentlichen Vertreterversammlung am 04. Juni 2025 legte der Vorstand den Jahresabschluss sowie
den Lagebericht flir das Geschaftsjahr 2024 vor. Jahresabschluss und Lagebericht wurden von der
Vertreterversammlung gebilligt. Dem Vorstand wurde Entlastung erteilt.

Fur den Geschéftsverlauf 2025 sind ausschlieBlich finanzielle bedeutsame Leistungsindikatoren
ausschlaggebend. Diese betreffen unter anderem die verdienten Beitrdge, die Aufwendungen fir
Versicherungsfélle, die Ertrdge aus Kapitalanlagen, die Deckungsriickstellung, das Jahresergebnis und die
Entwicklung der Verlustriicklage. Die Entwicklung dieser und weiterer Kennzahlen wird im Folgenden néher
erlautert.

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren geméaR § 289 Abs. 3 HGB, die fiir die Geschaftstatigkeit der Kasse von
Bedeutung sind, liegen derzeit nicht vor.



2.2.

2.2.1.

2.2.2.

2.3.

2.4.

Bestandsentwicklung

Entwicklung des Mitgliederbestandes

Bestand (31.12.) Manner Frauen insgesamt
2021 2.072 615 2.687
2022 2.054 614 2.668
2023 2.105 630 2.735
2024 2.192 645 2.837
2025 2.208 651 2.859

Im Berichtsjahr hat sich die Zahl der Anwérter um 22 auf 2.859 erhoht. Im Bestand sind 550 (Vj. 512)
beitragsfreie Anwartschaften enthalten. Hiervon entfallen 163 (Vj.156) Anwartschaften aus der Teilung von
Versicherungsverhaltnissen nach dem Versorgungsausgleichsgesetz. Dem Zugang von 127 Anwartern steht
ein Abgang von 105 gegenlber.

Entwicklung des Bestandes an Rentenempféngern

Bestand Alters- und Invalidenrentner  Hinterbliebenenrenten

(31.12) Manner Frauen Witwe(n/r) Waisen insgesamt
2021 1.025 162 602 6 1.795
2022 1.048 164 585 6 1.803
2023 1.067 168 584 3 1.822
2024 1.085 177 583 3 1.848
2025 1.094 188 565 3 1.850

Die Zahl der Rentenempfanger hat sich im Geschaftsjahr 2025 um 2 erhéht. Dem Zugang von 111
Rentenempféangern steht ein Abgang von 109 gegentber.

Beitragseinnahmen

Erwartungsgemal sind die verdienten Beitrage im Geschéftsjahr um 188 TEUR auf 3.001 TEUR gestiegen.
Mitgliederbeitrage aus der Entgeltumwandlung sind in dieser Summe in Hohe von 166 TEUR
(Vj. 171 TEUR) enthalten.

Aufwendungen fir Versicherungsfalle

Wie erwartet stiegen die Aufwendungen fir Versicherungsfalle, die die Aufwendungen fir Rickkaufe,

Ruckgewéhrbetrdge und  Austrittsvergiitungen  beinhalten,  beliefen  sich  einschlielich  der
Regulierungsaufwendungen auf 4.591 TEUR (Vj. 4.512 TEUR).



2.5.

2.6.

2.7.

Deckungsruickstellung

Zum 31.12.2025 war keine Berechnung der Deckungsriickstellung erforderlich, da die
Versicherungsmathematische Prifung der Kasse und die damit verbundene Berechnung der
Deckungsriickstellung satzungsgemaR alle drei Jahre erfolgt.

Hieraus resultiert die Deckungsriickstellung in Héhe von 124.202 TEUR gemaR der

letzten versicherungsmathematischen Berechnung vom 31.12.2024.

Die néchste Berechnung erfolgt turnusgemaf’ zum 31.12.2027. Im Rahmen einer fur die BaFin zu
erstellende Prognoserechnung wurde vom verantwortlichen Aktuar der Mehrbedarf flr die
Deckungsriickstellung zum 31.12.2025 auf 587 TEUR geschatzt.

Kapitalanlagen

Die Kapitalanlagen entwickelten sich im Vergleich zum Vorjahr wie folgt:

Veranderung Bilanzwert
2025 31.12.2025
TEUR TEUR

Grundstiicke + 301 17.265
Beteiligungen - 617 6.115
Investmentanteile + 317 36.394
Wertpapiere (festverzinslich) + 695 40.679
Hypothekenforderungen + 418 2.406
Schuldscheinforderungen und Darlehen + 965 26.395
Festgelder (einschliellich Tagegelder) - 356 244
+1.723 129.498

Aufgrund von Falligkeiten und Tilgungen sind im Geschéftsjahr 8.505 TEUR an die Kasse zurlickgeflossen.
Neuanlagen in Hohe von 10.996 TEUR betreffen 579 TEUR Grundstiicke, 105 TEUR Beteiligungen, 598
TEUR Investmentanteile, 7.101 TEUR Inhaberschuldverschreibungen, 613 TEUR Hypothekendarlehen,
2.000 TEUR Schuldscheinforderungen.

Es bestehen bei der Kasse keine Grundsatze oder Kriterien, die Investments ausschlieflen, weil ethische,
soziale oder dkologische Belange nicht oder nur unzureichend berticksichtigt werden.

Kapitalertrage und Abschreibungen

Laufende Ertrdge aus Kapitalanlagen ergaben sich in Hohe von 5.361 TEUR (Vj. 6.419 TEUR). Die hiervon
berechnete Bruttoverzinsung der Kapitalanlagen belief sich bei Ansatz des Jahresmittels auf 4,16 % nach
3,75 % im Vorjahr. Die Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen ergaben sich in Héhe von 119 TEUR
(Vj. 360 TEUR). Abschreibungen auf Kapitalanlagen waren in  Hohe von 701 TEUR
(Vj. 632 TEUR) erforderlich. Insgesamt ergibt sich fur das abgelaufene Geschéftsjahr 2025 ein
Kapitalanlageergebnis in Hohe von 3.502 TEUR (Vj. 2.291 TEUR).



2.8.

Liquiditat

Die Liquiditdt war im Geschéftsjahr zu jedem Zeitpunkt gesichert. Zum Bilanzstichtag stehen den
kurzfristigen Schulden in vollem Umfang kurzfristige Forderungen und fliissige Mittel gegenuiber. Die Kasse
ist auch weiterhin in der Lage ihren finanziellen Verpflichtungen nachzukommen.

Einfluss der wesentlichen Gewinn- und Verlustquellen auf das Bilanzergebnis

Der Uberschuss verminderte sich gegentiber dem Vorjahr um 984 TEUR auf 1.725 TEUR. MaRgeblich
verantwortlich waren hierfur geringere Ertrdge aus Kapitalanlagen, die um 1.100 TEUR zuriickgingen. Der
Rickgang ist im Wesentlichen dadurch begriindet, dass der Spezialfonds in 2025 um 900 TEUR weniger als
im Vorjahr ausgeschdttet hat.

Ferner belasten um 94 TEUR hohere Aufwendungen fir Kapitalanlagen die Ergebnisentwicklung.

Der hohere Aufwand betrifft hier im Wesentlichen die Verluste aus dem Abgang bei Rickk&ufen der im
Anlagebestand befindlichen Beteiligungen (Solar- und Windkraftanlagen).

Positiv wirkten sich die gestiegenen Beitrage (+ 189 TEUR) und héhere Mieteinnahmen (+ 88 TEUR) aus.
Das Jahresergebnis betragt fiir das Geschaftsjahr 1.725 TEUR (Vj. 89 TEUR).

Die seit dem 01.01.2025 aufgelaufenen Jahresliberschisse der Kasse in Hohe von 1.725 TEUR (2025) flie3en
als Ausgleichsposten inkl. der Jahresergebnisse 2026 und 2027 in die neue versicherungsmathematische
Berechnung zum 31.12.2027 ein.

Funktionsausgliederungen

Mit der Umsetzung der EbAV Il Richtlinie in nationales Recht ergeben sich auch fiir Pensionskassen neue
Anforderungen an die Geschéftsorganisation. Danach muss die Kasse (ber eine unabhéngige
Risikocontrollingfunktion, eine interne Revisionsfunktion und (ber eine versicherungsmathematische
Funktion (Schlisselfunktionen) verfligen.

Da die Kasse weder (ber das Personal noch tiber die Kompetenz verfiigt, diese Funktionen intern zu besetzen,
wurde mit Zustimmung des Aufsichtsrates die Entscheidung getroffen, diese Funktionen auszugliedern.

Mit Einverstandnis bzw. Kenntnis der Aufsichtsbehdrde wurden benannt:

Unabhéngige Risikocontrollingfunktion: Herr Marcel Wiegers,
Mitarbeiter Risikomanagement, Interne
Revision und Compliance, BOGESTRA

Interne Revisionsfunktion Herr Gisbert Schulte,
Leiter Risikomanagement, Interne Revision und
Compliance, BOGESTRA

Versicherungsmathematische Funktion Frau Almut Hoberg,
Aktuariat Heubeck und Partner, KdIn



Risikobericht
Grundlage fur das Risikomanagement der Kasse ist 8§ 26 Versicherungsaufsichtsgesetz (VAG).

Die Aufgabe des von der Kasse unter dem Grundsatz der Proportionalitét installierten Risikomanagements
ist die frihzeitige und vollstandige ldentifikation, Analyse, Bewertung sowie die Uberwachung und
Steuerung wesentlicher Risiken oder Entwicklungen, die zu wesentlichen Risiken fliihren kdnnen. Als
wesentliche Risiken erachtet die Kasse Risiken, die sich nachhaltig negativ auf die Wirtschafts-, Finanz- oder
Ertragslage der Kasse auswirken kdnnen. Ziel des Risikomanagements ist es, im Bedarfsfall in angemessener
Form und zum Nutzen der Kasse reagieren zu kénnen.

Die Risikostrategie der Kasse orientiert sich am Nutzen der Kasse und damit seiner Mitglieder bzw. seiner
Leistungsanwarter und -empfanger.

Ausgehend vom Geschéftszweck, der Struktur und der GroRe der Kasse ergeben sich Risiken aus
Kapitalanlagen, versicherungstechnische Risiken, operationelle Risiken und sonstige Risiken.

Risiken aus Kapitalanlagen

Risiken, die aus Kapitalanlagen resultieren, kdnnen die Anlageziele Rentabilitat, Sicherheit und Liquiditat
gefahrden. Der Grundsatz der Mischung und Streuung bildet daher einen wesentlichen Malistab bei der
Risikosteuerung der Kapitalanlagen. Fiir die Uberwachung und Bewertung der Risiken aus der Kapitalanlage
ist ein Kapitalanlagecontrolling installiert. Als Element des Gesamtrisikomanagements stellt es die
Identifikation, Analyse und Bewertung aus Kapitalanlagen sicher und fungiert innerhalb des
Investmentprozesses als unabhangige Kontroll- und Uberwachungsinstanz.

Im Bereich der Kapitalanlagen bestehen die Risiken dabei insbesondere im Marktrisiko, im Kreditrisiko, im
Konzentrationsrisiko sowie im Liquiditatsrisiko.

Das Marktrisiko beschreibt die Gefahr des Wertverlustes von Kapitalanlagen aufgrund negativer

Verdnderung von Marktpreisen oder preisbildender Faktoren (Aktien- und Fondskurse, Zinsen,

Waéhrungskurse):

a) fir Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere die Auswirkung eines wesentlichen
Kursverlusts auf den Zeitwert dieser Wertpapiere,

b) fur festverzinsliche Wertpapiere und Ausleihungen die Auswirkung einer wesentlichen Verschiebung der
Zinskurve nach oben oder nach unten auf den Zeitwert dieser Wertpapiere und Ausleihungen.

Die wesentlichen preisbildenden Marktfaktoren werden tiber alle Anlagen hinweg kontinuierlich beobachtet.
Zur Quantifizierung negativer Entwicklungen werden Stresstests durchgefihrt.

Das Kreditrisiko umschreibt die Gefahr einer Verschlechterung der Zahlungsféhigkeit eines Schuldners und
kann gegebenenfalls zum totalen Ausfall einer Forderung fihren. Diesem Risiko wird aufgrund von
Limitregelungen mit einer breiten Streuung begegnet. Zudem wird kontinuierlich die Bonitat der Schuldner
sowie der Auslastungsgrad der Limits Gberwacht.

Das Konzentrationsrisiko innerhalb der Kapitalanlagen resultiert aus hohen Investitionen in einzelnen
Anlagen, Anlageklassen oder durch hohe Ausleihungen gegeniiber einzelnen Schuldnern. Diesem Risiko
steht eine strenge Berucksichtigung der Grundsétze von Mischung und Streuung gegentiber.



Das Liquiditatsrisiko bezeichnet die Gefahrdung, die aus der Unfahigkeit entsteht, Zahlungsverpflichtungen
zeitgerecht zu erfullen, ohne dabei unverhaltnisméRig hohe Aufwendungen oder Verluste zu erleiden.
Diesem Risiko wird durch die Planung und Analyse der Zahlungsstrome begegnet.

Versicherungstechnische Risiken

Die Ermittlung der Rechnungsgrundlagen fir die Verpflichtungen aus dem Versicherungsgeschaft basiert
auf Annahmen zur zukunftigen Entwicklung von versicherungsmathematischen Faktoren. Wesentliche
Kalkulationsparameter stellen Annahmen zum Zinshiveau, zur Biometrie (hier insbesondere die
Lebenserwartung und Erwerbsminderung) und Verwaltungskosten dar, die sich im Zeitablauf signifikant
veréndern konnen. Dem Risiko nicht ausreichender Sicherheiten in den Rechnungsgrundlagen wird durch
eine permanente Beobachtung der zu Grunde liegenden Faktoren sowie durch eine in mindestens
dreijahrigem Abstand durchgefiihrte versicherungsmathematische Prifung der Rechnungsgrundlagen sowie
der Vermdgenslage der Kasse begegnet.

Operationelle Risiken

Die operationellen Risiken betreffen den laufenden Geschéftsbetrieb der Kasse. Hierzu zdhlen Risiken, die
sich infolge von Unangemessenheit oder von Versagen der internen Verfahren, Menschen und Systeme oder
infolge von externen Ereignissen ergeben kénnen.

Die von der Kasse verwandte Informationstechnik wie auch die Telekommunikation werden vom
Tréagerunternehmen gestellt. Fur die vom Tragerunternehmen gestellten Systeme und Einrichtungen gilt das
dort bestehende Risikomanagementsystem einschlie8lich Notfallplane analog. Das gleiche gilt fir die von
der Kasse genutzten R&umlichkeiten sowie fur das Personal, das fur die Kasse Verwaltungsleistungen
erbringt.

Die Geschaftsprozesse sind einem internen Kontroll- und Steuerungsprozess (IKS) unterworfen. Zur
Reduktion der sich aus menschlichem Fehlverhalten ergebenden Risiken sind Kontrollmanahmen wie das
Vier-Augen-Prinzip, Funktionstrennungen, Stichprobenverfahren sowie Kompetenzregelungen installiert.

Zusatzlich (berwacht die Interne Revision des Tragerunternehmens die Wirksamkeit und die
Funktionsfahigkeit des IKS im Rahmen ihrer Prifungstatigkeit.

Sonstige Risiken

Unter den sonstigen Risiken werden das strategische Risiko und das Reputationsrisiko erfasst. Zur
Minderung dieser Risiken werden die Rahmenbedingungen kontinuierlich beobachtet und die
Geschaftspolitik, die darauf fuBenden Entscheidungen wie auch die betrieblichen Prozesse entsprechend
Uberprift.



Zusammenfassende Darstellung der Risikolage

Im Berichtszeitraum war die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage nicht durch wesentliche, den Fortbestand
der Pensionskasse bedrohende Risiken beeintrachtigt.

Prognosebericht und Ausblick

Auch im Jahr 2026 wird das wirtschaftliche Umfeld voraussichtlich herausfordernd bleiben. Trotz
der seit 2024 zu beobachtenden Normalisierung des Zinsniveaus sorgen geopolitische Konflikte
weiterhin fiir Unsicherheit an den Finanzmérkten und belasten die wirtschaftliche Entwicklung.

Besonders deutlich zeigt sich dies im Zusammenhang mit dem Konflikt zwischen den USA, Israel
und dem Iran. Blockaden in der Stra3e von Hormus, einer der wichtigsten Handelsrouten fiir den
weltweiten Oltransport, sorgen fiir spiirbar steigende Energiepreise. Die héheren Energiekosten
treiben weltweit die Inflationserwartungen nach oben und belasten zugleich Unternehmen sowie
private Haushalte.

Fiir zusitzliche Verunsicherung sorgten zudem die am 2. April 2025 von US-Président Donald
Trump angekiindigten Zollankiindigungen im Rahmen des sogenannten ,,Liberation Day*, was
kurzfristig zu stérkeren Schwankungen an den Finanzmairkten fiihrte.

Auch der Allianz Spezialfonds blieb davon nicht unberiihrt. In der angespannten Marktphase
wurden automatische Sicherungsmechanismen ausgelost, wodurch Teile des Portfolios verkauft
wurden. Als sich die Mirkte anschlieBend wieder erholten, erfolgte der Wiedereinstieg
zeitverzogert, was sich insgesamt negativ auf die Rendite im Geschéftsjahr 2025 ausgewirkt hat.
Im Ergebnis ergaben sich fiir 2025 eine Ausschiittung von 300 TEUR (900 TEUR weniger als im
Vorjahr) sowie einer Jahres-Performance von 0,67 % (6,31 %-Punkte weniger als im Vorjahr).
Positiv hervorzuheben ist jedoch, dass zum 31.12.2025 weiterhin stille Reserven in Hoéhe von 2.177
TEUR zu verzeichnen waren.

Auch im Bereich der Immobilienfonds war das Jahr 2025 von Belastungen geprdgt. Die
vorgenommenen Abschreibungen resultierten im Wesentlichen aus einzelnen projektbezogenen
Sondereffekten. Hierzu zéhlte insbesondere der Ausfall gro3erer Mieter sowie baulicher Méangel,
die bei einzelnen Objekten zu Verzogerungen bei der Abnahme gefiihrt haben. Zusétzlich haben
externe Neubewertungen zu einem Riickgang der Immobilien-Buchwerte und damit zu einem
Riickgang des Nettoinventarwertes (NAV) gefiihrt.

Fiir das Jahr 2026 wird jedoch mit einer schrittweisen Stabilisierung gerechnet.



Die Européische Zentralbank hat nach der Phase deutlich gestiegener Zinsen inzwischen wieder
einen etwas lockereren geldpolitischen Kurs eingeschlagen. Gleichzeitig zeigt sich bei der Inflation
ein uneinheitliches Bild. Nach einem zunéchst riickldufigen Verlauf ist zuletzt infolge hoherer
Energiepreise wieder ein stiarkerer Anstieg zu beobachten. Fiir 2026 ist daher mit moderat erhdhten
und zugleich schwankungsanfilligeren Inflationsraten zu rechnen. Der Spielraum fiir weitere
Zinssenkungen diirfte jedoch begrenzt bleiben, insbesondere vor dem Hintergrund weiter steigenden
Staatsverschuldungsquoten.

Insgesamt ist fiir das Geschiftsjahr 2026 von einem stabilen, aber weiterhin anspruchsvollen
Umfeld auszugehen. Schwankungen an den Markten bleiben angesichts geopolitischer Risiken und
steigender Energiepreise wahrscheinlich. Gleichzeitig verfiligt die Pensionskasse iiber eine solide
Ausgangsbasis. Dazu zdhlen laufende Ertrdge aus dem konservativ ausgerichteten Portfolio, die
erwartete Stabilisierung im Immobilienbereich sowie vorhandene stille Reserven im gesamten
Portfolio in Hohe von 9.200 TEUR.

Vor dem Hintergrund des Iran-Krieges und anderer geopolitischer Risiken ist die weitere
wirtschaftliche Entwicklung von hoher Unsicherheit gepragt.

Sofern es nicht zu weiteren groBeren Eskalationen kommt, erscheint auch im Jahr 2026 die
Erzielung eines leicht besseren Geschiftsergebnisses weiterhin realistisch.

Die Kasse erwartet einen etwas hoheren Anstieg der Beitrage in Folge einer Tariferhéhung.

Bestandsbedingt erwarten wir zudem einen moderaten Anstieg bei den Aufwendungen flr
Versicherungsfalle (Leistungszahlungen).

Die ordentlichen Ertrage aus Kapitalanlagen werden voraussichtlich wieder steigen, weil die
Neuanlagen aus 2025 bzw. 2026 im Mittel hohere Ertrédge generieren als die falligen Wertpapiere.

Wir erwarten voraussichtlich einen Jahresiiberschuss von ca. 1.900 TEUR.
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BILANZ zum 31. Dezember 2025

Aktivseite

EUR EUR EUR

A. Kapitalanlagen
I.  Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte
und Bauten einschlieRlich der Bauten auf
fremden Grundstlicken 17.265.375,32

1l. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen
und Beteiligungen

Beteiligungen 6.115.465,84
1.

Sonstige Kapitalanlagen

1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investment-
vermdgen und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 36.393.874,86

2. Inhaberschuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere 40.678.514,37

3. Hypotheken-, Grundschuld- und
Rentenschuldforderungen 2.405.605,58

4. Sonstige Ausleihungen

a) Schuldscheinforderungen
und Darlehen 26.395.281,31

5. Einlagen bei Kreditinstituten 243.91691  106.117.193,03 129.498.034,19

B. Forderungen

Sonstige Forderungen 1.831.644,59

C. Sonstige Vermdgensgegenstande
I. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand 930.446,27
D. Rechnungsabgrenzungsposten

Abgegrenzte Zinsen und Mieten 1.145.591,68

Summe der Aktiv: 133.405.716,73

,Ich bestdtige hiermit entsprechend § 128 Abs. 5 VAG, dass die im Vermogensverzeichnis aufgefiihrten Vermdgensanlagen den gesetzlichen und
aufsichtsbehordlichen Anforderungen gemif angelegt und vorschriftsméBig sichergestellt sind.*

Bochum, den 11. Mai 2026

Sebastian Kopietz
Treuhénder
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Passivseite

EUR EUR EUR

A. Eigenkapital

I.  Gewinnrticklagen:
Verlustriicklage nach § 193 VAG 6.024.401,12

1. Gesamt-Ausgleichsposten
1. Ausgleichsposten 1.725.055,72

2. Bilanzgewinn/Bilanzverlust zum 31.12.2024 1.725.055,72 7.749.456,84

B. Versicherungstechnische Rickstellungen
I. Deckungsriickstellung:
Betrag laut versicherungsmathematischer

Berechnung zum 31.12.2024 124.202.022,00

Il. Ruckstellung fiir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle 300,00 124.202.322,00
C. Andere Ruckstellungen

Sonstige Ruckstellungen 113.057,76

D. Andere Verbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten 1.340.880,13

E. Rechnungsabgrenzungsposten
Rechnungsabgrenzungsposten 0,00

Summe der Passiva 133.405.716,73

,Ich bestdtige hiermit, dass die Deckungsriickstellung fiir die Arbeitnehmerversicherungen fur Versicherungen mit Versicherungsbeginn bis 30.6.2022
nach dem Technischen Geschaftsplan vom 28.6.2013 in der Fassung der Anderung Nr. 3 vom 27.4.2022, genehmigt von der BaFin mit Schreiben vom
29.7.2022 fiir Versicherungen mit Versicherungsbeginn ab 1.7.2022 und dem Technischen Geschéftsplan vom 15.6.2022, genehmigt von der BaFin mit
Schreiben vom 29.7.2022, und die Deckungsriickstellung firr die Versicherungen infolge Versorgungsausgleich nach dem Technischen Geschaftsplan vom
28.12.2010 in der Fassung der Anderung Nr. 3 vom 15.6.2022, genehmigt von der BaFin mit Schreiben vom 29.7.2022, berechnet worden ist.

Kéln, den 11. Mai 2026

Daniel Frohn
Verantwortlicher Aktuar
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
fur die Zeit vom 01.01. bis 31.12.2025

Posten EUR EUR EUR

1. Versicherungstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrage 3.001.523,44
2. Ertrage aus Kapitalanlagen
a) Ertrage aus Beteiligungen 241.948,34
b) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen

ba) Ertrage aus Grundstiicken, grundstiicksgleichen
Rechten und Bauten einschlieRlich der Bauten

auf fremden Grundstiicken 2.261.781,64
bb) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen 2.857.409,87 5.119.191,51
c) Ertrage aus Zuschreibungen 148.000,00
d) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 118.695,47 5.627.835,32
3. Aufwendungen fiir Versicherungsfalle 4.590.744,40

4. Veréanderung der Ubrigen versicherungstechnischen
Riickstellungen: 0,00
Deckungsrtickstellung
5. Aufwendungen fiir den Versicherungshetrieb 78.967,51
6. Aufwendungen fur Kapitalanlagen

a) Aufwendungen fiir die Verwaltung von Kapital-
anlagen, Zinsaufwendungen und sonstige

Aufwendungen fiir die Kapitalanlagen 1.425.435,67
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen 700.518,23 2.125.953,90
7. Versicherungstechnisches Ergebnis 1.833.692,95

11. Nichtversicherungstechnisches Ergebnis

1. Sonstige Ertrage 64.813,14

2. Sonstige Aufwendungen 167.974,92 -103.161,78
3. Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit 1.730.531,17
4. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 5.475,45
5. Ausgleichsposten aus dem Vorjahr 0,00
6. Jahresuberschuss 1.725.055,72
7. Einstellungen in Gewinnricklagen: 0,00

In die Verlustricklage gemaR § 193 VAG

8. Ausgleichsposten 1.725.055,72
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ANHANG
I. Allgemeine Erlauterungen

I1. Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss zum 31.12.2025 wurde auf der
Grundlage der Verordnung Uber die Rechnungslegung
von Versicherungsunternehmen (RechVersV) vom
08.11.1994, zuletzt gedndert durch Artikel 69 des
Gesetzes vom 10.08.2021 (BGBI. 1. S. 3436 Nr. 53),
aufgestellt. Die Pensionskasse wird unter der
Registernummer 2027 bei der BaFin gefihrt.

Die Grundstucke und Geb&ude sind mit den um die
Abschreibungen  geminderten  Anschaffungs-  oder
Herstellungskosten angesetzt. Im Geschéftsjahr erfolgten
die Abschreibungen auf die gutachterlich festgestellte
Restnutzungsdauer von 34 bis 86 Jahren. Der
Verkehrswert (Ertragswert) wurde durch Sachver-
stdndigengutachten zuletzt mit Bewertungsstichtag
31.12.2024 festgestellt.

Beteiligungen sind zu Anschaffungskosten, bei
voraussichtlicher dauerhafter Wertminderung vermindert
um Abschreibungen, angesetzt. Bei Wertaufholung
erfolgen Zuschreibungen maximal bis in Hohe der
urspringlichen  Anschaffungskosten. Die Zeitwerte
wurden auf Basis der Bérsenkurse bzw. Ricknahmepreise
per 30.12.2025 ermittelt.

Investmentanteile sind zu Anschaffungskosten oder
gemalR 8341b Abs. 2 2. Halbsatz HGB nach den
Vorschriften fur das Anlagevermdgen bewertet. Bei
Wertaufholung erfolgen Zuschreibungen bis in Hohe der
Anschaffungskosten bzw. dem geringeren
Rucknahmewert. Die Zeitwerte wurden auf Basis der
Borsenkurse bzw. Ricknahmepreise per 30.12.2025
ermittelt.

Inhaberschuldverschreibungen und andere fest-
verzinsliche Wertpapiere sind mit ihren Anschaffungs-
kosten oder dem niedrigeren  Nennwert, bei
voraussichtlicher dauerhafter Wertminderung vermindert
um Abschreibungen gemal? 8341b Abs. 2 2. Halbsatz
HGB nach den Vorschriften fir das Anlagevermdgen
bewertet. Bei Wertaufholungen erfolgen Zuschreibungen
bis in HOhe des Nennwertes bzw. der geringeren
Anschaffungskosten. Die Zeitwerte wurden auf Basis der
Borsenkurse bzw. Ricknahmepreise per 30.12.2025
ermittelt.

Hypotheken- und Grundschuldforderungen sind zu
Anschaffungskosten abzlglich  Tilgungen bewertet
(8 341c Abs.3 HGB). Als Zeitwert wird der Buchwert
angesetzt.
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Schuldscheinforderungen und Darlehen sind dem
Anlagevermdgen  gewidmet und  werden zu
Anschaffungskosten  bewertet. Ein Differenzbetrag
gegeniiber dem Rickzahlungsbetrag wird laufzeitanteilig
linear zu- oder abgeschrieben. Als Zeitwert wird der
Buchwert angesetzt.

Einlagen bei Kreditinstituten sind mit den Nenn-
betrdgen angesetzt.

Die sonstigen Forderungen und sonstigen Vermogens-
gegenstande werden zu Nennwerten oder Anschaffungs-
kosten, gegebenenfalls vermindert um Absetzungen fur
Abnutzung, angesetzt. Geringwertige Wirtschaftsglter
(bis 1.000,00 EUR) werden im Zugangsjahr voll
abgeschrieben.

Die versicherungsmathematische  Berechnung  der
Deckungsruckstellung  wird  satzungsgemal?  in
Abstanden von 3 Jahren vorgenommen. Sie erfolgte
zuletzt zum 31.12.2024.

Die Berechnung der Deckungsriickstellung beruht auf
dem Technischen Geschaftsplan vom 28.06.2013
betreffend die Versicherungsbedingungen zur Arbeit-
nehmerversicherung in der Fassung der Anderung Nr. 3
vom 27.04.2022, genehmigt von der BaFin mit Schreiben
vom 29.07.2022, sowie dem Technischen Geschaftsplan
vom 15.06.2022 betreffend die Versicherungs-
bedingungen zur Arbeitnehmerversicherung mit Ver-
sicherungsbeginn nach dem 30.06.2022 in der Fassung
vom 14.07.2022, genehmigt von der BaFin mit Schreiben
vom 29.07.2022, und dem Technischen Geschaftsplan
vom 28.12.2010 betreffend die Versicherungs-
bedingungen zu den Versicherungen infolge Ver-
sorgungsausgleich in der Fassung der Anderung Nr. 3
vom 15.06.2022, genehmigt von der BaFin mit Schreiben
vom 29.07.2022.

Insbesondere finden durch die Genehmigung des
Technischen Geschéftsplans durch die BaFin somit bei
den Rechnungsgrundlagen zur Arbeitnehmerversicherung
die Richttafeln 1998 von Heubeck-Richttafeln-GmbH,
Koln mit modifizierten Invalidisierungs-
wahrscheinlichkeiten und bei den Versicherungen nach
Tarif 2013 und Tarif 2017 dariiber hinaus modifizierte
Sterbewahrscheinlichkeiten zul&ssigerweise Anwendung.
Bei den Rechnungsgrundlagen zur
Arbeitnehmerversicherungen nach Tarif 2022 finden die
Heubeck-Richttafeln 2018 G mit Basisjahr 2033 und
modifizierten Invalidisierungs- und
Sterbewahrscheinlichkeiten Anwendung.
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Fur die Versicherungen aufgrund von Versorgungs-
ausgleichen mit rechtskraftigen Entscheidungen bis zum
30.06.2022 werden ebenfalls durch die Genehmigung des
Technischen Geschaftsplans durch die BaFin die
Richttafeln 1998 von Heubeck-Richttafeln-GmbH, Kaln
mit modifizierten Sterbewahrscheinlichkeiten zuldssiger-
weise zugrunde gelegt. Bei Versicherungen aufgrund von
Versorgungsausgleichen  mit  rechtskraftigen  Ent-
scheidungen ab dem 01.07.2022 finden die Heubeck-
Richttafeln 2018 G mit Basisjahr 2033 und modifizierten
Sterbewahrscheinlichkeiten Anwendung.

Die Invalidisierungswahrscheinlichkeiten werden fur
mannliche Aktive mit dem Faktor 1,3 und fiir weibliche
Aktive mit dem Faktor 1,5 berechnet. Bei den
Versicherungen nach Tarif 2013 und Tarif 2017 werden
folgende weitere Modifizierungen vorgenommen: Die
Sterbewahrscheinlichkeiten  werden fur  maénnliche
Anwaérter mit dem Faktor 0,4 und fir weibliche Anwérter
mit dem Faktor 0,7 berechnet. AuRerdem werden die
Sterbewahrscheinlichkeiten mannlicher wie weiblicher
Invaliden- oder Altersrentner sowie von Witwen/Witwern
mit dem Faktor 0,9 bericksichtigt. Weiterhin werden
Unisex-Rechnungsgrundlagen verwendet, die aus den
geschlechtsspezifischen ~ Rechnungsgrundlagen  bei
Ansatz eines Manneranteils von 85 % (konstant bis Alter
65, danach gleitend entsprechend den geschlechts-
spezifischen  Sterbewahrscheinlichkeiten  verandert)
hergeleitet sind.

Bei den bis 30.6.2013 infolge Versorgungsausgleich
begriindeten Versicherungen werden die Gesamtsterbe-
wahrscheinlichkeiten und die Rentnersterbe-
wahrscheinlichkeit mit dem Faktor 0,55 (Manner) bzw.
0,85 (Frauen) modifiziert. Bei den nach dem 30.06.2013
infolge  Versorgungsausgleich ~ begrindeten  Ver-
sicherungen werden die biometrischen Rechnungs-
grundlagen  wie im  Tarif 2013 fur die
Arbeitnehmerversicherungen  verwendet, also ins-
besondere auf Unisex-Basis, wobei hier aber bei der
Kalkulation ein Mé&nneranteil von 15 % angesetzt wird.

Bei Versicherungen nach Tarif 2022 wird die
Invalidisierungswahrscheinlichkeit ebenfalls mit dem
Faktor 1,3 (Manner) bzw. 1,5 (Frauen) berechnet. Bei den
Sterbewahrscheinlichkeiten von weiblichen Rentnern
wird der Faktor 0,95, von weiblichen Hinterbliebenen der
Faktor 0,8 in Ansatz gebracht. Fir Versicherungen aus
Versorgungsausgleichen mit rechtskréaftigen Entschei-
dungen ab 01.07.2022 finden die gleichen Faktoren auf
die Sterbewahrscheinlichkeiten Anwendung.

18



Der Rechnungszins betragt fir Rentenanspriiche und -
anwartschaften fur alle ab dem 01.07.2022 begrindeten
Versicherungen 0,25 %. Der Rechnungszins betragt fir
Rentenanspriiche und -anwartschaften aus bis zum
31.12.2016 zugeflossenen Beitrdgen bei den Ver-
sicherungen vor dem 01.01.2007 eingetretener Mitglieder
nach Zinsabsenkung 2,40 %, bei den nach dem
31.12.2006, aber vor dem 01.07.2013 begrundeten
Versicherungen 2,25 % und bei allen nach dem
30.06.2013 und vor dem 01.01.2017 begrindeten
Versicherungen 1,75 %. Fir Rentenanspruche und -
anwartschaften aus ab dem 01.01.2017 zugeflossenen
Beitrdgen betrdgt der Rechnungszins fir alle bis zum
30.06.2022 begrindeten Versicherungen generell 0,90 %.
Entsprechendes gilt fir die Versorgungsausgleichs-
berechtigten. Nach versicherungsmathematischen
Gutachten ergibt sich zum Stichtag 31.12.2024 ein
durchschnittlicher Rechnungszins im Bestand von 2,12 %.

In der Riuckstellung fur noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle werden die fur den Einzelfall jeweils
ermittelten Renten sowie die Abkehrgelder in Hohe der zu
erstattenden Betrdge einschlieflich Regulierungsauf-
wendungen ausgewiesen.

Die sonstigen Rickstellungen decken die am Bilanz-
stichtag erkennbaren ungewissen Verpflichtungen und
werden nach dem Grundsatz vorsichtiger kaufmannischer
Bewertung mit ihren voraussichtlichen notwendigen
Erfullungsbetrag bilanziert.

Die Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erfullungsbetrag
bewertet.

Die Verwaltungskosten werden nach dem Verursachungs-
prinzip den jeweiligen Funktionsbereichen zugeordnet.
Soweit sie nicht direkt zugerechnet werden konnen,
erfolgt eine Aufteilung entsprechend der Inanspruch-
nahme durch den jeweiligen Funktionsbereich.

In der nichtversicherungstechnischen Rechnung tritt in
Geschéftsjahren, in  denen eine  versicherungs-
mathematische Berechnung der Deckungsriickstellung
nicht erfolgt, an die Stelle des Postens Il. 6. ,Jahres-
iiberschuss* der Posten II. 6. ,,Uberschuss“. AuBerdem tritt
in  Geschéftsjahren, in denen eine versicherungs-
mathematische Berechnung der Deckungsriickstellung
nicht erfolgt, an die Stelle des Postens Il. 8. ,,Bilanzgewinn*
der Posten 1. 8. ,,Ausgleichsposten®.
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AKTIVA

A. Kapitalanlagen

l. Grundsticke, grundsticksgleiche Rechte und
Bauten einschlieBlich der Bauten auf fremden
Grundstticken

Der Grundbesitz besteht Uberwiegend aus Wohn-
grundstticken in Bochum und Gelsenkirchen. Der Zugang
betrifft eine werterhéhende Aufwendung von 579 TEUR
fur das Objekt Frankampstrale 49 a-g, Gelsenkirchen und
48 TEUR fir das Objekt SchwerinstraRe 54, Bochum. Die
Bewertungsreserve betrdgt auf der Grundlage einer
gutachterlichen Bewertung des Grundbesitzes zum
31.12.2024 bei diesem Posten 6.765 TEUR.

1. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen
und Beteiligungen

Unter diesen Posten werden eine stille Beteiligung bei der
GLS Bank in Bochum sowie Beteiligungen an vier Fonds
fur Erneuerbare Energien und drei Private Equity Fonds
ausgewiesen. Die gehaltenen Beteiligungen sind nach § 271
Abs. 1 HGB keine dauernde Verbindung, da sie
ausschlie3lich als reine Geldanlage fungieren.

I11. 1. Aktien, Anteile oder Aktien an
Investmentvermdgen und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere

Hierunter sind im Wesentlichen Anteile an dem Allianz
Spezial-AlF (Spezialfonds) sowie Anteile an weiteren
Spezial-AlF und Publikumsfonds bilanziert. Es besteht ein
Allianz-Spezial-AlF (Spezialfonds) mit einem Kurswert
zum 31.12.2025 von 28.188 TEUR und einer stillen
Reserve von 2.177 TEUR. Eine Ausschittung erfolgte in
Hohe von 300 TEUR im Geschéftsjahr. Es existieren
Beschrankungen in der Madglichkeit der taglichen
Riickgabe.

I11. 2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere

Bei den stillen Lasten wird weiterhin nicht von einer
dauerhaften Wertminderung ausgegangen. Die stillen
Lasten sind im Vergleich zum Vorjahr um 252 TEUR
gesunken.
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Auf Inhaberschuldverschreibungen mit einem Buchwert
von 26.092 TEUR bzw. einem Zeitwert von 24.936 TEUR
wurden Abschreibungen auf den Zeitwert in Hohe von
1.156 TEUR nicht vorgenommen, da diese voraussichtlich
nicht von Dauer sind und ausschlieRlich aus der Zins- und
Spreadentwicklung ~ ohne  erhéhte  Ausfallrisiken
resultierten. Diese sind gemé&l 8 341b Abs. 2 HGB dem
Anlagevermdgen zugeordnet.

Abschreibungen aufgrund von dauerhafter Wertminderung
wurden in Héhe von 192 TEUR vorgenommen.

I11. 3. Hypotheken, Grundschuld- und Rentenschuld-
forderungen

Dieser Posten enthadlt Hypotheken- und Grundschuld-
forderungen. Sie betreffen bis auf eine Forderung aus-
schlieBlich Wohngrundstticke.

I11. 4. Sonstige Ausleihungen, Schuldscheindarlehen
und Darlehen

Der Bestand der Schuldscheindarlehen hat sich um 964
TEUR erhoht.

I11. 5. Einlagen bei Kreditinstituten

Hierunter werden Tages- bzw. Festgelder ausgewiesen.
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Zeitwert der Kapitalanlagen gem. 88 54, 55 und 56 RechVersV

Bewertungsreserven per 31.12.2025

Saldierte Stille

1. Grundstiicke
Verkehrswert per 31.12.2025
(nach dem Ertragswertverfahren)

Buchwert zum 31.12.2025

2. Beteiligungen
Kurswert zum 31.12.2025
Buchwert zum 31.12.2025

3. Festverzinsliche Wertpapiere
Kurswert zum 31.12.2025
Buchwert zum 31.12.2025

4, Allianz GI-Fonds
Kurswert zum 31.12.2025
Buchwert zum 31.12.2025

5. Publikumsfonds
Kurswert zum 31.12.2025
Buchwert zum 31.12.2025

6. AIF/ Immobilienfonds
Kurswert zum 31.12.2025
Buchwert zum 31.12.2025

31.12.2025

24.030.000,00 €
17.265.375,32 €

6.091.158,25 €
6.115.465,84 €

39.778.688,90 €
40.678.514,37 €

28.187.720,69 €
26.010.393,99 €

3.036.078,81 €
2.017.423,48 €

8.494.660,28 €
8.366.057,39 €

Reserven/ Lasten

6.764.624,68 €

-24.307,59€

-899.825,47 €

2.177.326,70€

1.018.655,33 €

128.602,89 €

9.165.076,54 €
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Saldierte Stille

31.12.2024 Reserven/ Lasten

24.030.000,00 €
16.964.239,20 €

7.259.423,74 €
6.732.703,38 €

38.830.555,70 €
39.982.777,82 €

28.000.651,96 €
25.710.397,97 €

2.463.237,04 €
1.774.199,01 €

8.651.963,73 €
8.592.691,86 €

7.065.760,80 €

526.720,36 €

-1.152.222,12 €

2.290.253,99 €

689.038,03 €

59.271,87 €

9.478.822,93 €
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AKTIVA

B. Forderungen

Sonstige Forderungen

Die sonstigen Forderungen betreffen im Wesentlichen den
Saldo am Bilanzstichtag aus der laufenden Verrechnung
mit der BOGESTRA mit 842 TEUR (Vj. 852 TEUR), im
Voraus gezahlte Renten mit 383 TEUR (Vj. 370 TEUR)
sowie Forderungen aus umlagefahigen Betriebskosten im
Rahmen der Grundsticksbewirtschaftung mit 541 TEUR
(Vj. 438 TEUR).

23



PASSIVA

A. Eigenkapital

B. Versicherungstechnische
Ruckstellungen

C. Andere Ruckstellungen

D. Andere Verbindlichkeiten

Stand 01.01.2025 TEUR  6.024
Zufuhrung TEUR 1.725
Stand 31.12.2025 TEUR 7.749

I. Deckungsrickstellung
Stand 01.01./31.12.2025 TEUR 124.202

GeschaftsplanmaRig enthalt die Deckungsrickstellung eine
zusitzliche Komponente ,,Riickstellung zur Verstirkung
der Rechnungsgrundlagen®. Hiermit wird den Risiken
sowohl durch eine erwartete Verlangerung der
Lebenserwartung als auch durch die anhaltende
Niedrigzinsphase an den Kapitalmarkten Rechnung
getragen. Der Anteil dieser zusétzlichen Komponente an
der Deckungsruckstellung betragt 3.802 TEUR und ist
nicht zinsbelastet.

Sonstige Ruckstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen enthalten im Wesentlichen
die Kosten fiir das versicherungsmathematische Gutachten,
Kosten fir den Aktuar, die Kosten fur die Priifung des
Jahresabschlusses und interne Jahresabschlusskosten.

Sonstige Verbindlichkeiten

Unter den sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe wvon
1.341 TEUR (Vj. 1.263 TEUR) sind Verbindlichkeiten aus
der Grundstiicksbewirtschaftung in Hohe von 865 TEUR
(Vj. 809 TEUR) sowie mit 383 TEUR (Vj. 370 TEUR)
Rentenzahlungsverpflichtungen ausgewiesen.
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

2025 2024
TEUR TEUR
I. Versicherungstechnische 1. Verdiente Beitrage
Rechnung o

Beitrdge der BOGESTRA 2.835 2.642

Mitgliederbeitrége aus der
Entgeltumwandlung 166 171
3.001 2.813

2. Ertrage aus Kapitalanlagen

a) Ertrage aus Beteiligungen 242 627
b) Ertrédge aus anderen Kapitalanlagen

ba) Grundstticksertrage 2.262 2.174
bb)1. Aktien, Investmentanteile 605 1.489

2. Inhaberschuldverschreibungen
und andere festverzinsliche

Wertpapiere 1.277 1.129

3. Hypothekenforderungen 61 62

4. Sonstige Ausleihungen 909 925

5. Einlagen bei Kreditinstituten 5 14

2.857 3.619

c) Ertrége aus Zuschreibungen 148 0
d) Gewinne aus dem Abgang

von Kapitalanlagen 119 360

5.628 6.780

Die Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen
enthalten Ertrage aus dem Abgang von Beteiligungen in
Hohe von 89 TEUR, festverzinslichen Wertpapieren in
Hohe von 18 TEUR und Investmentanteilen in H6he von
12 TEUR.

3. Aufwendungen fur Versicherungsfalle

Rentenzahlungen 4.497 4.432
Abkehrgelder 25 21
Regulierungsaufwendungen 69 59

4,591 4,512
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

1. Nichtversicherungs-
technische Rechnung

6. Aufwendungen fur Kapitalanlagen

Die Aufwendungen fur Kapitalanlagen betreffen im
Wesentlichen die Aufwendungen fur Grundsticke mit
907 TEUR (Vj. 1.147 TEUR). Abschreibungen ergeben
sich bei den Investmentanteilen in Hohe von 248 TEUR
und bei den Inhaberschuldverschreibungen in Hohe von
192 TEUR.

1. Sonstige Ertrage

Die sonstigen Ertrage setzen sich zusammen aus Zinsen
der laufenden Verrechnung mit der BOGESTRA in HOhe
von 29 TEUR (V). 33 TEUR), Ertrdgen aus Ersatz-
leistungen der Gebé&udeversicherung in Ho6he von
9 TEUR (Vj. 10 TEUR) sowie (brigen Ertragen in Hohe
von 27 TEUR (V].14 TEUR).

2. Sonstige Aufwendungen

Die hier ausgewiesenen Aufwendungen betreffen im
Wesentlichen die Aufwendungen fur die Prifung des
Jahresabschlusses, den Jahresbericht sowie anteilmaRig
das zum 31.12.2027 zu erstellende versicherungs-
mathematische Gutachten.

4. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Es handelt sich um Kapitalertragsteuer und den
Solidaritatszuschlag.
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Sonstige Angaben

Die Organe der Pensionskasse sind die Vertreterversammlung, der Aufsichtsrat und

der Vorstand. Die Namen der Mitglieder der Vertreterversammlung, des Aufsichtsrates und

der Vorstandsmitglieder sind auf Seite 2 des Lageberichts aufgefiihrt. Diese Seite ist Bestandteil
des Anhangs.

Fur die Tatigkeit in der Vertreterversammlung, als Aufsichtsrat oder als Vorstand wurden
keine Vergltungen gewahrt. Kredite wurden nicht gewéhrt. Haftungsverhaltnisse bestehen
nicht.

Fur die Prifung des Jahresabschlusses 2025 des Abschlussprufers PricewaterhouseCoopers
GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft ist ein Honorar von 29 TEUR inklusive nicht
abzugsfahiger Umsatzsteuer als Aufwand erfasst worden.

Die Verwaltung der Pensionskasse erfolgt durch die BOGESTRA. Die sich hieraus ergebenen
Aufwendungen werden der Pensionskasse berechnet. Die Kasse beschéftigt keinen eigenen
Mitarbeiter. Geschafte mit nahestehenden Personen wurden zu marktiiblichen Bedingungen
vorgenommen.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen und aus der Bilanz nicht ersichtliche
Haftungsverhaltnisse aus der Bestellung von Sicherheiten sowie Verbindlichkeiten aus der
Begebung und Ubertragung wvon Wechseln, aus Birgschaften, Wechsel- und
Scheckbirgschaften und aus Gewéhrleistungsvertragen waren nicht vorhanden. Prozesse von
Versicherungsnehmern oder von Personen, die aus einer Versicherungsleistung
bezugsberechtigt sind, wurden gegen die Pensionskasse nicht gefihrt.

Die Auswirkungen des Kriegs im Nahen Osten auf die Kapitalmarkte kdnnen zum
gegenwartigen Zeitpunkt noch nicht verlasslich eingeschétzt werden. Es ist jedoch nicht
auszuschliel3en, dass sich daraus erhthte Marktvolatilitaten oder Wertberichtigungsbedarf im
Geschéftsjahr 2026 ergeben.

Vorgéange von besonderer Bedeutung sind nach Ende des Geschéftsjahres nicht eingetreten.

Bochum, den 11. Mai 2026

Der Vorstand

Hans-Jlrgen Eickmeier Stephanie Hinzmann
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Pensionskasse der BOGESTRA Kleinerer Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit, Bochum
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Pensionskasse der BOGESTRA Kleinerer Versicherungsverein
auf Gegenseitigkeit, Bochum, - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2025 und der
Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025
sowie dem Anhang, einschliefilich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden -
geprift. Darliber hinaus haben wir den Lagebericht der Pensionskasse der BOGESTRA Kleinerer
Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezem-
ber 2025 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen
Grundsitze ordnungsmafiiger Buchfiihrung ein den tatsiachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdégens- und Finanzlage der Kasse zum 31. Dezember 2025
sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025

und

e vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Kasse. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die

Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemaf3 § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen
die Ordnungsmafiigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit
§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsitze ordnungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung
nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers
fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts“ unseres Bestatigungsvermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit
den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir
sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu

dienen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und den

Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir,
dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafliger
Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der Kasse vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir
die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen
ordnungsmafiiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdégensschadigungen)

oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich,
die Fahigkeit der Kasse zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren
haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfithrung der
Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir
verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der
Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegeben-

heiten entgegenstehen.

Aufierdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Kasse vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner
sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und Mafdnahmen (Systeme),
die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung
mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um

ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der

Kasse zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.
Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
[rrtiimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Kasse
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der
Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie
einen Bestdtigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum
Lagebericht beinhaltet.

29



Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen
Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von

Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgeméafies Ermessen aus und bewahren eine kritische

Grundhaltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern,
planen und fithren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Priiffungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir
unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen
resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist hoher als das
Risiko, dass eine aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht
aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstindigkeiten, irrefithrende Darstellungen bzw. das Auferkraftsetzen

interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e erlangen wir ein Verstidndnis von den fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollen und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen
und Mafénahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den Umstinden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit der

internen Kontrollen der Kasse bzw. dieser Vorkehrungen und Mafsnahmen abzugeben.

e Dbeurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der
Unternehmenstéatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine
wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Kasse zur Fortfilhrung der

Unternehmenstéatigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
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wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die
dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Bestdtigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fithren, dass die Kasse ihre Unternehmenstatigkeit

nicht mehr fortfihren kann.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt
einschliefdlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschiftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsatze ordnungsmaéfiiger Buchfithrung ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Kasse

vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine

Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Kasse.

fiihren wir Priiffungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen
nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus
diesen Annahmen. Ein eigen-stindiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten
Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein
erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den

zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang

und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlief3lich

etwaiger bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 12. Mai 2026

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Christian Sack Sandro Trischmann
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Bericht des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat hat die Geschéftsfiihrung des Vorstandes im Berichtsjahr entsprechend Gesetz und
Satzung laufend tberwacht. Er hat sich in Sitzungen und durch Berichte regelmaRig tber die Entwicklung
und die Lage der Kasse unterrichtet.

Der Jahresabschluss und der Lagebericht 2025 unter Einbeziehung der Buchfiihrung wurde von der zum
Abschlussprifer bestellten PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, geprift und
mit dem uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk versehen.

Der Aufsichtsrat schlief3t sich dem Ergebnis an und billigt den vom Vorstand vorgelegten Jahresbericht.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und den fiir die Pensionskasse tatigen Mitarbeitern der BOGESTRA
flr die im Geschaftsjahr geleistete Arbeit.

Bochum, den 28. Mai 2026

Der Aufsichtsrat

Jorg Filter Dr. Thomas Schaffer Kevin Miers Katharina Jekosch
Vorsitzender
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